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Abstrak 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh likuiditas dan profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sub sektor semen 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Likuiditas diproksikan dengan Current 

Ratio (CR), Quick Ratio (QR), dan Cash Ratio (CaSR), profitabilitas diproksikan 

dengan Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Gross Profit Margin 

(GPM), dan Net Profit Margin (NPM), sedangkan nilai perusahaan diproksikan 

dengan Price to Book Value (PBV). Penelitian ini menggunakan pendekatan 

kuantitatif dengan jenis data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan 

tahunan perusahaan sub sektor semen periode 2020–2024. Teknik pengambilan 

sampel yang digunakan adalah purposive sampling, sehingga diperoleh 4 

perusahaan sebagai sampel penelitian. Analisis data dilakukan menggunakan 

analisis regresi linier berganda dengan bantuan program Statistical Package for 

the Social Sciences (SPSS). Hasil penelitian menunjukkan bahwa Quick Ratio 

(QR), Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Gross Profit Margin (GPM), 

dan Net Profit Margin (NPM) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Sementara itu, Current Ratio (CR) berpengaruh positif namun tidak 

signifikan, dan Cash Ratio (CaSR) berpengaruh negatif namun tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Secara simultan, likuiditas dan profitabilitas 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 
Kata Kunci: Likuiditas; Profitabilitas; Nilai Perusahaan. 

 

 This work is licensed under a Creative Commons Attribution 4.0 International License. 

 

Pendahuluan  

Sektor industri menjadi salah satu pendorong utama dalam kemajuan 

ekonomi di Indonesia. Bidang ini tidak hanya memberikan sumbangan besar 

pada Produk Domestik Bruto (PDB), tetapi juga memiliki fungsi penting dalam 

menyediakan kesempatan kerja dan meningkatkan ekspor negara. Sub sektor 

semen sangat signifikan dalam industri karena produk yang dihasilkan memiliki 

peranan kunci dalam kegiatan pengembangan infrastruktur dan konstruksi di 

tingkat nasional. 
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Dalam waktu persaingan internasional, nilai suatu perusahaan menjadi 

ukuran signifikan yang menggambarkan pandangan pasar mengenai kinerja 

dan prospek perusahaan. Nilai perusahaan umumnya dievaluasi dengan rasio 

pasar seperti Price to Book Value (PBV), yang menunjukkan seberapa besar 

pasar menghargai aset dan potensi keuntungan perusahaan. Nilai perusahaan 

yang tinggi mencerminkan keyakinan investor terhadap kinerja manajemen dan 

masa depan perusahaan (Nurhayati, 2020). 

Selain itu, nilai suatu perusahaan berperan penting dalam mencerminkan 

kinerja perusahaan serta membentuk persepsi investor terhadap perusahaan. 

Kinerja yang baik tercermin dari nilai perusahaan yang digambarkan melalui 

harga saham. balik kesuksesan nilai perusahaan, ada dua faktor internal utama 

yang biasanya menjadi perhatian bagi investor dan pemangku kepentingan, 

yaitu likuiditas dan profitabilitas. Tingkat likuiditas yang baik memberi sinyal positif 

kepada investor bahwa perusahaan mampu memenuhi kewajiban jangka 

pendek, yang berdampak pada pandangan positif mengenai kinerja dan nilai 

perusahaan (Hadi & Budiman, 2023). Di sisi lain, profitabilitas mencerminkan 

kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dari aset dan modal 

yang dimilikinya. Tingkat profitabilitas yang tinggi tidak hanya memberikan 

keuntungan kepada pemegang saham, tetapi juga menjadi indikator efisiensi 

dalam operasional perusahaan (Paramitha, 2020). 

Namun, keterkaitan antara likuiditas, profitabilitas, dan nilai perusahaan 

tidak selalu bersifat linier. Beberapa perusahaan yang memiliki likuiditas yang 

tinggi malah bisa mengalami penurunan nilai pasar karena kurang efektif dalam 

mengelola sumber daya yang ada. Di sisi lain, meskipun profitabilitas bisa tinggi, 

hal tersebut belum tentu sejalan dengan peningkatan nilai perusahaan jika 

pasar memiliki harapan lebih besar terkait pertumbuhan perusahaan (Zega dan 

Wahyudi, 2023). 

Fenomena tersebut dapat dilihat secara jelas pada perwakilan sampel 

dari salah satu perusahaan Manufaktur Sub Sektor Semen yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. PT. Indocement Tunggal Prakarsa Tbk mengalami fluktuasi 

(naik turun) pada pertumbuhan laba periode 2020-2024. 

Pada penelitian sebelumnya memberikan hasil yang tidak konsisten. 

Daulay (2024) menemukan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan likuiditas tidak berpengaruh 

secara signifikan. Namun pada penelitian Indung et al. (2024) menyimpulkan 

bahwa baik likuiditas maupun profitabilitas memengaruhi nilai perusahaan 

secara simultan, meskipun pengaruh likuiditas cenderung lebih lemah. Hasil 

penelitian yang beragam ini mengindikasikan bahwa masih terdapat research 

gap dalam memahami hubungan antara likuiditas dan profitabilitas terhadap 

nilai perusahaan, khususnya pada perusahaan manufaktur sub sektor semen 

yang memiliki karakteristik operasional dan struktur modal yang berbeda 

dibandingkan sektor lainnya. 

Metode Analisis 

Penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah pendekatan 

penelitian kuantitatif. ). Penelitian kuantitatif adalah suatu sifat yang tidak tetap, 

(atau berubah ubah) tetapi dapat di ukur, seperti kilogram, ton, unit, satuan, 
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meter, rupiah, hari, dan sebaginya. Misalnya jumlah penjumlahan yang dijual 

suatu perusahaan adalah variabel kuantititf dalam rupiah. 

Populasi dalam penelitian ini merujuk kepada semua unit yang menjadi 

sasaran atau objek dari penelitian yang dilakukan. Ini termasuk semua individu, 

subjek, atau kejadian yang memiliki karakteristik tertentu sebagai fokus 

penelitian. Dalam penelitian ini, populasi yang dimaksud adalah seluruh 

perusahaan manufaktur di subsektor semen yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini dilakukan 

dengan metode dokumen dengan pengumpulan data sekunder. Dalam 

penelitian diperlukan teknik analisis yang tepat. Analisis yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah analisis kuantitatif,dengan menggunakan aplikasi SPSS for 

Windows dengan Uji  Statistik deskriktif, uji asumsi klasik, analisis regresi berganda, 

dan uji hipotesis dengan menggunakan yaitu uji t dan koefisien determinasi (R2).  

 

Hasil 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 
Tabel 1. Uji Statistik Deskriptif 

 
Sumber : Data sekunder diolah, Tahun 2026 

Berdasarkan hasil analisis deskriptif, diperoleh gambaran mengenai 

karakteristik masing-masing variable penelitian yang terdiri dari Current Ratio 

(CR), Quick Ratio (QR),Cash Ratio (CaR), Interpretasi statistik dari setiap variabel 

dijelaskan sebagai berikut. 

a. Current Ratio (CR)  

Nilai CR memiliki kisaran antara 1.018 hingga 2.917, dengan rata-rata 

1.48065 dan standar deviasi 0.524419. Rata-rata tersebut menunjukkan 

bahwa secara umum perusahaan memiliki kemampuan likuiditas yang 

cukup baik, karena aset lancar yangdimiliki mampu menutupi kewajiban 

lancar lebih dari satu kali. 

b. Quick Ratio (QR) 

QR menunjukkan nilai minimum 0.765 dan maksimum 2.485, dengan rata-

rata 1.11903 serta standar deviasi 0.454136. Rata-rata QR sedikit di atas 

angka 1 menunjukkan bahwa perusahaan pada umumnya dapat 

memenuhi kewajiban jangkapendek tanpa mengandalkan persediaan.  

c. Cash Ratio (CaR) 

Cash Ratio memiliki rentang nilai antara 0.034 hingga 1.826, dengan rata-

rata 0.48775 dan standar deviasi 0.496210. Rata-rata tersebut 

mengindikasikan bahwa sebagian besar perusahaan belum mampu 

menutupi seluruh kewajiban lancarnya dengan kas dan setara kas yang 

tersedia. Standar deviasi yang relatif besar menunjukkan ketimpangan 

yang cukup tinggi antarperusahaan dalam menjaga posisi kas. 
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Hasil Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

 

 
Gambar 1. Uji Normalitas 

Sumber : Data sekunder diolah, Tahun 2026 

Gambar 2 di atas menunjukkan bahwa semua titik mengikuti garis 

diagonal sehingga dapat dikatakn bahwa data berdistribusi normal sehingga 

dapat dilanjutkan tahap analisis selanjutnya. 

Uji Heteroskedastisitas 

 
Gambar 2. Uji Heteroskedastisitas 

Sumber : Data sekunder diolah, Tahun 2026 

Berdasarkan pola sebaran acak pada grafik, tidak terdapat gejala 

heteroskedastisitas, sehingga model regresi memenuhi asumsi homoskedastisitas 

dan layak digunakan untuk analisis lebih lanjut. 

Hasil Analisis Regresi Berganda 

Tabel 2.Uji Analisis Regresi Berganda 

 
Sumber : Data sekunder diolah, Tahun 2026 
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Dari table 2, di atas hasil Analisis Regresi Berganda diperoleh nilai 

Standardized coefficients beta dengan nilai persamaan sebagai berikut : 

Y = 1.652 -2.786 Cr + 4.153 Qr – 0.485 CaR + 44.000 ROA + 15.476 ROE + 0.9513 

GPM – 38.532 NPM 

Berdasarkan persamaan regresi di atas maka dapat dijelaskan masing-

masing variable: 

a. Current Ratio (CR). Nilai t = 0,972 dengan Sig. = 0,338 (&gt; 0,05) dan 

koefisien B = 0,865. Artinya, CR berpengaruh positif tetapi tidak signifikan 

terhadap variabel dependen. Maknanya, tingkat likuiditas perusahaan 

belum tentu mempengaruhi nilai perusahaan secara langsung karena 

investor lebih memperhatikan profitabilitas dibandingkan likuiditas. 

b. Quick Ratio (QR). Nilai t = 2,754 dengan Sig. = 0,010 (&lt; 0,05) dan koefisien 

B = 2,470. Artinya, QR berpengaruh positif dan signifikan terhadap variabel 

dependen. Secara statistik, setiap peningkatan QR sebesar 1 satuan akan 

meningkatkan nilai variabel dependen sebesar 2,470, dengan asumsi 

variabel lain konstan. Maknanya, kemampuan perusahaan memenuhi 

kewajiban jangka pendek dengan aset likuid yang dimiliki dapat 

meningkatkan nilai perusahaan/kinerja (sesuai variabel dependen 

penelitian). 

c. Cash Ratio (CASR). Nilai t = −1,826 dengan Sig. = 0,077 (&gt; 0,05) dan 

koefisien B = −0,930. Artinya, CASR berpengaruh negatif tetapi tidak 

signifikan terhadap variabel dependen. Secara statistik, perubahan CASR 

belum mampu menjelaskan perubahan variabel dependen secara 

meyakinkan. Maknanya, peningkatan CASR belum tentu diikuti 

perubahan nyata pada nilai Perusahaan. 

d. Return on Assets (ROA). Nilai t = 2,784 dengan Sig. = 0,009 (&lt; 0,05) dan 

koefisien B = 38,958. Artinya, ROA berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap variabel dependen. Maknanya, semakin tinggi kemampuan 

perusahaan menghasilkan laba dari asetnya, maka semakin meningkat 

nilai perusahaan/kinerja. ROA menunjukkan efisiensi penggunaan aset 

dalam menghasilkan keuntungan. 

e. Return on Equity (ROE). Nilai t = 2,640 dengan Sig. = 0,013 (&lt; 0,05) dan 

koefisien B =17,046. Artinya, ROE berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap variabel dependen. Maknanya, semakin tinggi Tingkat 

pengembalian modal pemegang saham, semakin meningkat 

kepercayaan investor dan nilai perusahaan. 

f. Gross Profit Margin (GPM). Nilai t = 6,756 dengan Sig. = 0,000 (&lt; 0,05) dan 

koefisien B = 9,262. Artinya, GPM berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap variabel dependen. Maknanya, kemampuan Perusahaan 

menghasilkan laba kotor dari penjualan menjadi faktor penting dalam 

meningkatkan nilai perusahaan/kinerja. 

g. Net Profit Margin (NPM). Nilai t = 3,992 dengan Sig. = 0,000 (&lt; 0,05) dan 

koefisien B = 37,057. Artinya, NPM berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap variabel dependen. Maknanya, efisiensi perusahaan dalam 

menghasilkan laba bersih dari penjualan sangat berkontribusi terhadap 

peningkatan nilai perusahaan. 

https://doi.org/10.56750/csej.v5i3.454


Center of Economic Student Journal  
Vol. 9 No. 2, April-Juni 2026 

DOI : https://doi.org/10.56750/csej.v5i3.454  

Center of Economic Student Journal 9 (2) (2026)      276 
 

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R 2) 

Koefisien determinasi (R2) = 0,618, yang menunjukkan bahwa nilai 

perusahaan (PBV) pada Perusahaan Semen yang tercatat di BEI, dapat 

dipengaruhi oleh variabel Current Ratio (CR), Quick Ratio (QR), Cash Ratio 

(CaR), Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Gross Profit Margin (GPM), 

Net Profit Margin (NPM) terhadap variabel nilai Perusahaan (PBV) sebesar 94,9%, 

sedangkan sisanya sebesar 5.4%, dipengaruhi oleh faktor lain. 

Tabel 3. Uji Koefisien Determinasi 

 
Sumber : Data sekunder diolah, Tahun 2026 

 

Pembahasan 

Hasil penelitian mengenai Pengaruh Current Ratio (CR) terhadap Nilai 

Perusahaan ini tidak mendukung hipotesis yang menyatakan bahwa Current 

Ratio berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Meskipun memiliki arah 

hubungan positif, tingkat likuiditas yang terlalu tinggi belum mampu 

meningkatkan nilai perusahaan secara statistik karena dapat dipersepsikan 

sebagai dana menganggur yang tidak dimanfaatkan secara optimal. Oleh 

karena itu, perusahaan perlu menjaga tingkat likuiditas yang optimal agar 

mampu memenuhi kewajiban jangka pendek sekaligus mendukung 

peningkatan nilai perusahaan. 

Hasil penelitian mengenai Pengaruh Quick Ratio (QR)  terhadap Nilai 

Perusahaan ini mendukung hipotesis yang menyatakan bahwa Quick Ratio 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Hal ini 

menunjukkan bahwa semakin baik kemampuan perusahaan dalam menjaga 

likuiditas jangka pendeknya, maka semakin tinggi pula tingkat kepercayaan 

investor terhadap kondisi keuangan dan prospek perusahaan di masa 

mendatang. Persepsi positif tersebut mendorong peningkatan minat investasi, 

yang pada akhirnya berdampak pada kenaikan nilai perusahaan di pasar. 

Hasil penelitian mengenai Pengaruh Cash Ratio (CASR) terhadap Nilai 

Perusahaan tidak mendukung hipotesis yang menyatakan bahwa Cash Ratio 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Meskipun memiliki arah 

hubungan negatif, tingkat Cash Ratio yang tinggi belum mampu memengaruhi 

nilai perusahaan secara statistik karena lebih dipersepsikan sebagai potensi 

inefisiensi penggunaan dana. Oleh karena itu, perusahaan perlu mengelola kas 

secara optimal agar dana yang dimiliki tidak hanya berfungsi untuk memenuhi 

kebutuhan likuiditas jangka pendek, tetapi juga dapat dimanfaatkan secara 

produktif guna mendukung peningkatan nilai perusahaan. 

Hasil penelitian mengenai Pengaruh Return on Assets (ROA)  terhadap Nilai 

Perusahaan ini mendukung hipotesis yang menyatakan bahwa Return on Assets 
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berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Hal ini 

menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat profitabilitas perusahaan, maka 

semakin tinggi pula tingkat kepercayaan investor terhadap kinerja keuangan 

dan prospek perusahaan di masa mendatang. Persepsi positif tersebut 

mendorong peningkatan minat investasi, yang pada akhirnya berdampak pada 

kenaikan nilai perusahaan di pasar modal. 

Hasil penelitian mengenai Pengaruh Return on Equity (ROE)  terhadap Nilai 

Perusahaan ini mendukung hipotesis yang menyatakan bahwa Return on Equity 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Hal ini 

menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat pengembalian atas modal sendiri 

yang dihasilkan perusahaan, maka semakin tinggi pula tingkat kepercayaan 

investor terhadap kinerja keuangan dan prospek perusahaan di masa 

mendatang. Persepsi positif tersebut mendorong peningkatan minat investasi, 

yang pada akhirnya berdampak pada kenaikan nilai perusahaan di pasar 

modal. 

Hasil penelitian mengenai Pengaruh Gross Profit Margin (GPM)  terhadap 

Nilai Perusahaan ini mendukung hipotesis yang menyatakan bahwa Gross Profit 

Margin berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Hal 

ini menunjukkan bahwa semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba kotor, maka semakin tinggi pula tingkat kepercayaan 

investor terhadap kinerja keuangan dan prospek perusahaan di masa 

mendatang. Persepsi positif tersebut mendorong peningkatan minat investasi, 

yang pada akhirnya berdampak pada kenaikan nilai perusahaan di pasar 

modal. 

Hasil penelitian mengenai Pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap Nilai 

Perusahaan ini mendukung hipotesis yang menyatakan bahwa Net Profit Margin 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Semakin tinggi 

tingkat Net Profit Margin, semakin besar kemampuan perusahaan dalam 

menciptakan nilai tambah yang tercermin dalam peningkatan nilai 

perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan perlu mengoptimalkan strategi 

peningkatan profitabilitas agar mampu meningkatkan kepercayaan investor 

dan mendorong pertumbuhan nilai perusahaan secara berkelanjutan. 

 

Simpulan dan Saran 

Kesimpulan dari Penelitian Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

Likuiditas dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan Sub 

Sektor Semen di Bursa Efek Indoenesia (BEI) pada tahun 2020-2024 dengan 

sampel 4 Perusahaan. Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan 

mengenai pengaruh likuiditas dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur sub sektor semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama periode penelitian dengan menggunakan beberapa indikator, maka 

dapat ditarik kesimpulan sebagai yaitu Kualitas Likuiditas Lebih Menentukan 

daripada Sekadar Tingginya Aset Lancar, Likuiditas Cepat Menjadi Sinyal Positif 

bagi Investor,Efisiensi Pengelolaan Aset dan Modal Menjadi Daya Tarik Utama 

Pasar,Kemampuan Menghasilkan Laba Menjadi Penentu Nilai Perusahaan, 

Esensi Nilai Perusahaan pada Sektor Semen.  
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Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang telah dikemukakan, 

maka saran yang dapat diajukan adalah Bagi perusahaan disarankan untuk 

tidak hanya berfokus pada peningkatan jumlah aset lancar dan kas, tetapi lebih 

menekankan pada efisiensi pengelolaannya. Pengendalian persediaan, 

optimalisasi kas, serta pemanfaatan aset dan modal secara produktif perlu 

ditingkatkan agar likuiditas dan profitabilitas dapat memberikan kontribusi nyata 

terhadap peningkatan nilai perusahaan.Bagi Investor disarankan untuk tidak 

menjadikan tingginya likuiditas secara umum sebagai satu-satunya dasar 

pengambilan keputusan investasi. Investor perlu memperhatikan indikator 

likuiditas yang lebih mencerminkan efisiensi, seperti Quick Ratio, serta rasio 

profitabilitas seperti ROA, ROE, GPM, dan NPM yang terbukti berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan.Untuk penelitian selanjutnya disarankan 

untuk menambahkan variabel lain yang berpotensi memengaruhi nilai 

perusahaan, seperti leverage, ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan, 

dan tata kelola perusahaan. Selain itu, perluasan periode penelitian maupun 

sektor industri diharapkan dapat meningkatkan tingkat generalisasi dan 

memperkaya hasil penelitian di bidang keuangan dan pasar modal. 
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